Impacto de la Sequia en Cérdoba
|0 de mayo de 2023 — Cordoba




Por cuarta vez en 70 anos, se sucedieron tres anos
consecutivos de Nina

Las tres veces previas, la caida de la produccién coincidié con desajustes macroeconéomicos

Triples eventos anuales consecutivos de La Nina
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Fuente: IEE-SRA en base a NOAA, Fundacion Norte y Sur, estimaciones propias.



La nina nos deja, por el momento, una caida de la
produccion record, del 41%
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A nivel nacional, la sequia impacta sobre la actividad
economica, la balanza de pagos y las cuentas fiscales

52,5 MM de toneladas menos producidas,
caida del valor producido, caida del valor
transportado (2,9 millones de viajes de camion
menos).

40 % del stock bovino en situacion de sequia
extrema. (Pérdida de activo)

El sector a diciembre estaba endeudado sélo en
el sistema financiero por $909 mil MM (12%
del total).

U$S 25.035 MM menos de exportaciones.
Esto es mas de dos veces el saldo positivo de la
balanza comercial del ano pasado. Impacto en la
actividad economica del resto de las actividades.
U$S 6.100 MM menos de DEX, esto es 1,2%
mas de déeficit fiscal.
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Fuente: IEE-SRA en base a BCRA, estimaciones propias.




Produccion de C&O: alcanzo las 79 MM de ton
El 40% del stock bovino en area de sequia severa

Produccion de Cereales y Oleaginosas
-en millones de toneladas-
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Cordoba fue una de las provincias con mayor
impacto de la sequia, en tiempo y cobertura

Desde Agosto la produccion de Cordoba estuvo afectada en su totalidad por la sequia,
especialmente la region del este, que desde noviembre hasta febrero sufrié sequia severa
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En seis meses, se anadieron 47 millones de has al territorio nacional afectado por sequia ‘ +3 7%

Fuente: IEE-SRA en base a SAGyP,



Se estima que la produccion de soja de la provincia
sera la menor de todo el Siglo XXI

4 )

La produccion alcanzara las 6,81 mill ton, La produccion de maiz alcanzara los 14,2 mill
siendo la produccion mas baja desde la ton, siendo el nivel de produccion mas bajo
campana 1998/99, cuando se produjeron desde la campana 2017/18, cuando se
5,26 mill ton. produjeron | 3,3 mill de ton.
- J
Produccion de Soja en Cordoba (miles de ton) N Produccion de Maiz en Cordoba (mill de tons)
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Fuente: I[EE — SRA en base a SAGyF, BCR. Fuente: I[EE — SRA en base a SAGyP, BCR.



Trigo: Se pierden los avances en productividad de la
ultima decada

s

Se estima que la produccion fue de 830 mil ton, siendo el volumen mas bajo desde 2009/10,

. cuando se produjeron 297 mil de ton.
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Respecto a la campana 21/22, cae un 78% la produccion de trigo en la provincia.
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Mani: La sequia reduce en un 40% la produccion

Produccion de Mani en Cdordoba
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Fuente: [EE — SRA en base a SAGyP, BCCBA.



Este afio la economia de Cérdoba tendra U$S 7.330 (e
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millones menos que en 2022 (19% del PBG de 2021)

Agricultura: Valor de la caida de la Actividad En MM de U$S
produccion.

Ganaderia: Aumento de la mortandad, Agricultura 6.500
menor peso logrado por los terneros

vendidos, venta forzosa de vacas y Ganaderia 560
menor cantidad de terneros en 2024

(por caida de prenez). Pérdida pasturas Lecheria 270
(afectacion E 75%)

Lecheria: caida del resultado por Total 7330

menor produccion y aumento de costos.



Impacto de la sequia: algo para repensar

i{Cuanto rinde una ha de Soja en Cérdoba?

Caida 50% de rendimientos 40 QQ/ha|20 QQ/ha| Var.
Ventas (QQ/ha por precio lleno) 2240 1.120 |-50%
Costos 415 3659 -11%
Utilidad bruta 1825 751 -59%
Costo oportunidad tierra (arrendamiento) 387 387 0%
Gastos de administracion 50 50 0%
Gastos de venta 353 174 -51%
Utilidad de operacion antes de impuestos| 995 99 90%
Impuestos 1095 692 -37%
Derechos de exportacion 739 370 -50%
Impuestos Nacionales 231 222 -A%
Impuestos sub nacionales 105 101 -B%
Utilidad neta 99 593 |496%

El productor a pesar obtener la mitad de rinde
entra en quebrando por los impuestos.

La utilidad antes de impuestos cae 90% y los
impuestos solo caen 37%: Esto muestra la
inflexibilidad que tiene el sistema tributario, los
impuestos se van cobrando por adelantado, en los
factores de la produccion o pesan directamente
sobre ingreso y no sobre resultado.

Cuando el productor venda lo que logre obtener
de cosecha los DEX lo dejara en rojo.

Esta situacion tira por la borda el principio basico
del derecho tributario, que dice que el impuesto
nunca debe afectar la fuente que lo genera.
Liquida el capital de trabajo necesario para encarar
la proxima campana (fina y gruesa)



Ley de Emergencia Agropecuaria: impotente

Capital adeudado

. Res 298/2023 y 290/2023: Emergencia por sequia, afectacion por
poligonos georeferenciados, para productores agricola, forestales, y
frutihorticolas, ganadera, tambera y apicola Vigente hasta el 30/06/2023. Coérdoba $ 139.776 | $ 611.863 23%
Res 589/2023 hasta 31/08/2023, a las explotaciones agricolas, forestales y

Provincia Agricultura Total Agro/Total

frutihorticolas afectadas por heladas en las areas delimitadas utilizando el Resto $ 770095 | $ 7.097.438 1%
criterio de poligonos georreferenciados, conforme el Anexo. Total $ 909.871 | $ 7.709.301 12%
. Burocracia para obtener los certificados. CBA/Total 15% 8%
. Las fechas de los certificados esta descoordinada con la fecha de los

vencimientos de las obligaciones tributarias. Fuente: IEE-SRA en base a BCRA, en millones de pesos.

Deuda a pagar por productores cordobeses

. Instrumentos fiscales poco potentes para solucionar el problema que
genera la sequia. $ 250.000.000.000,00 $236.379.261.876
. Recalcular anticipos con riesgo fiscal.
. Postergar ingresos de anticipos (emergencia). $ 200.000.000.000,00
. Exceptuar anticipos de BB.PP. y Ganancias (demostrado el Desastre)
. Instrumentos financieros menores respecto del problema en la cadena de $ 150.000.000.000.00
pagos:
. El problema financiero en Cérdoba es mas del doble que a nivel $ 100.000.000.000,00
nacional. Los préstamos para el agro y la ganaderia representan el 23% del ) $50.000.000.000
total de los préstamos otorgados en la provincia. $ 50.000.000.000.00 Capital

El capital + los intereses de la deuda de Cordoba equivalen a casi
cuatro veces mas que la linea de crédito dispuesta por el BNA para
refinanciar préstamos en emergencia a todo el pais..

Deuda de productores cordobeses Monto otorgado por el BNA para
Emergencia Agropecuaria

Fuente: [EE — SRA en base a BCRA.



Para alcanzar la cima, es necesario aliviar
la mochila y tomar decisiones urgentes

* La sequia deja al desnudo la fragilidad en la que se ha puesto al
sector por las politicas publicas que generan fuertes
transferencias hacia otros sectores, impidiendo que los
productores puedan ahorrar en momentos de buenas cosechas.

» Las consecuencias para la actividad economica y la cadena de
pagos de Cordoba, va a tener un impacto amplio.

« A nivel Nacional la caida de la actividad economica tendra
efectos importantes en materia fiscal y cambiaria.

- Los instrumentos existentes son impotentes para compensar la
dimension de las pérdidas ocurridas.

- A esta altura, no queda otra alternativa que soltar los derechos
de exportacion y unificar el tipo de cambio para evitar la pérdida
del capital de trabajo y poder seguir con la actividad.

« Ademas para el desarrollo de la %anaderl'a y la lecheria, es clave
impulsar la salida exportadora, eliminando los cupos y
restricciones, para asi evitar la pérdida del capital de trabajo y
poder seguir con la actividad.




Lo que la sequia nos dejo...

CAIDA DEL VALOR
DE LA
PRODUCCION de
CORDOBA

U$S 7.330
MILLONES

CAIDA DE EXPO C&O
TOTALES

U$S 25.035
MILLONES

CAIDA DE DEX

U$S 6.100
MILLONES
1,2% PBI

Fuente: IEE-SRA en base a BCRA, SAGyP, BCR, MECON, estimaciones propias e informes privados.

INTERESES
CREDITO
AGROPECUARIO

U$S 4.350
MILLONES

INTERESES
CREDITO
AGRO CBA

U$S 666
MILLONES




